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ITocranoBka mnpodaemu. @PiHaHCOBO-eKOHOMiUHA
Kpusa IIepeTBOpMJacA y CBiTOBOMYy MaciTabi Ha Kpu-
3y mogesi. Tomy mu sromui 3 gymioio §1.A. Kamimo,
10 (hopMyBaHHA HOBOI MOJeJi eKOHOMIUHOTO PO3BUTKY
MOJKe OyTH YCHIIITHUM, AKIIO Aep:KaBa He Oyaye MOJesb
AK BTiJIeHHS iJeaJibHOrO, BigipBaHOTO Big 00’€KTUBHUX
peasiii 6a)kamoro oopasy, a CKepoBye mporecu (hopmy-
BaHHS MOJEJIi IIiJ] BIJINBOM 00’ €KTUBHUX 3aKOHOMipHOC-
Tel IJ100aJbHOrO Ta HAIiOHAJIBHOTO PO3BUTKY, 3 OTJIALY
Ha TOTpedy MiATPUMKHU KOHCTPYKTUBHUX IIPOIIECiB, IO
CIIPUAIOTH AOCATHEHHIO BU3HAUYEHUX IIiJiell Ta OpieHTH-
pPiB, MaKCUMAaJIbLHOTO IMOCJaa0JeHHA PUBUKIB i 3arpo3 pos-
BUTKY [1].

IlepebynoBa HaIioOHAJIBLHOI MOMEJNi PO3BUTKY IIOBHU-
HHa COUpaTucAd Ha BU3HAYEHHSA I[IJIbOBUX OPI€HTHUPIB
Ta mpiopuTeTriB, mI0 Mepeabavae 3MiHU iHCTPYMEHTIB i
OPaKTUK AEPXKaBHOI IIOJITUKU, IHCTUTYI[IHHOTO Cepen-
oBuIlla po3BUTKY. [IpoBeseHHA eKOHOMIUHUX pedopM B
Vikpaidi MoBUHHO OyTU IMOB’SI3aHO 3 BUPIIIEHHAM IIPO-
0JleMu yAOCKOHAJIEHHA CUCTEMU YIPABIiHHA IPOMUCIO-
BUM i perioHaibHUM po3BUTKOM. OpraHisailis ynpasiri-
HA B yMoBax (opMyBaHHA edeKTUBHO (PYHKI[IOHYIOUOI
PUHKOBOI eKOHOMIiKU BUMAarae mepexony 10 cTabilbHUX,
BpPeryJIbOBaHUX B3AEMOBiTHOCUH MiK IepyKaBOIO, perio-
HaMU Ta Cy0 €KTaMU TOCIIOJapIOBaHHS.

¥ renepimuill yac mpoMucIOBi mignpuemcTBa QYHK-
I[IOHYIOTH B YMOBaX I'OCTPOI HecTaui BJIaCHUX 000POTHUX
KOIITiB i o0opoTHOTO Kamitany B 1ijgomy. Tomy po3Bu-
TOK Xap4yoBOi MPOMMCJIOBOCTi, IK i BCiel MPOMMCJIOBOCTI
YKpainu, raabMyeTbCsS UYepes BiJCYTHICTH T'HYYKOTO Me-
XaHi3My yHOpaBJIiHHA 00OPOTHHUM KamiTajgoMm i fioro He-
e(eKTUBHOTO BUKOPUCTAHHA.

AmHamiz ocraHHIX JochimKeHb 1 myOJiKaIin.
Posp’sazanHio 1mpobyieMyd PO3BUTKY IIANPUEMCTB Xap-
Y0BOI ITPOMUCJIOBOCTI IPUCBATUIN CBOI POOOTU AK Bi-
TYU3HAHI, TaKk i 3apyOiskui HaykosBmi: O.M. Aximosa,
B.I. Boiiko, II.II. BopmeBcvkuii, II.I. Taigynbruii,
B.[. I'oruapoBa, B.M. Hamunumwuxa, M.I. HomimHii,

C.I. Hoporyurmosa, I0.II. Jlebemuucskuii, B.M. IIunsa-
Benb, O.B. Mawnoitienko, T.A. Wanau Ta immni mociin-
HukKu [2; 3]. ¥ poboTrax 3a3HaUYEHUX aBTOPiB POITJIAHYTI
pisHi MexaHisMu migBUINleHHS e(PeKTUBHOCTI AiAJIbHOCTI
TiATPUEMCTB Xap4YoBOi IPOMUCJIOBOCTI. Ajie mpobiema
HACTiJIbKM OaraToBeKTOPHA, IO HEBUPIIIEHUMU 3aJiu-
MIAI0OThCA MUTAHHA 1070 (OPpMYyBaHHSA OOOPOTHOTO Ka-
miTasy Ta #1oro BIJIMBY Ha IIOKA3HUKU PEHTA0EeIbHOCTI Yy
Takii ramaysi, SK OJiHHOKMPOBA MPOMUCJIOBICTb.

BiTumsuaHiI yMOBU IIepexony A0 PUHKY He J03BOJIS-
I0Th 0esIocepelHbO 3aCTOCOBYBATU 3apyOisKHUI mOCBix
i mocTifiHO yOOCKOHAJIIOBATM METONUUYHI OCHOBU TI'OCIIO-
JapchbKoi mpakTuku. ToMy He0OXiZHO PO3POOUTH KOMII-
JIEKCHUY HayKOBUH Mminxim no ¢hopMyBaHHSA MeXaHi3My
YIOpaBJIiHHA OOOPOTHUM KAaIliTaJOM Ta OOGOPOTHUMHU aK-
TUBAMM BUPOOHUIITB XapuoBol raaysi (a B ii ckmami —
OJIITHOKUPOBOI IIPOMMCJIOBOCTI) y CYYacHUX yMOBax
rocuofapioBaHHA HA OCHOBI BMBUEHHSA TEHMAEHIIiN pO3-
BUTKY.

ITocranoBKa 3aBHaHHA. MeTOIO CTATTi € MOCJIiIKeH-
HA e(eKTUBHOCTI BUKOPHUCTAHHSA OOODPOTHUX AaKTUBIB
BEJIMKUX IiANIPUEMCTB OJifHOMKUPOBOI raaysi. OcHoBHi
3aBJAHHA [JOCJiJKeHHA: IIPOBECTH aHali3 e(eKTUBHOC-
Ti BUKOPUCTAHHSA OOOPOTHUX AKTUBIB BEJIMKUX IIiAIIPHU-
€MCTB OJIIHOKUPOBOI ranysi OmechbKOro periony; Bu-
ABUTU iCHYIOUiI TeHAeHIIil y (opMyBaHHI IX cKJanxy Ta
CTPYKTYpH, IKepesa (iHaHCYBaHHS; PO3TJIAHYTU BILJIVB
CTPYKTYPU KaIiTaay Ta CTPYKTYPH OOOPOTHUX aKTHUBIB
Ha MOKA3HUKU PeHTa0eJbHOCTI omepalifinoil gigJabHOCTI.

Bukaan ocHoBHOro marepiany pociimskenHs. Bu-
XOOAYN 3 TOTO, IO caMe BeJUKi IIiAIIpueMcTBa OJIiii-
HOXKMUPOBOI Tranysi (opMyIOTH OCHOBHI pe3yJIbTaTHUBHI
MOKAa3HUKU [JisJIbHOCTi, HamMu OyJIO IIPOBEJEHO aHaJi3
s3BiTHocTi 2009-2011 poKiB AisabHOCTI I’SATHOX BEJIH-
Kux mignpuemctB OpmecbKoi obJsiacTi, BUJ mifAJAbLHOCTI
AKUX — BUPOOHUIITBO 0JIii Ta TBapuHHUX KupiB. Hassu
OignpueMcTB Oy 3aKOJOBAHiI BIAMIOBIZHO [0 3aKOHO-
IaBcTBa YKpaiHu.



Cepisi EKOHOMIYHI HaykK

AmnajniTuuHe crocTepeskeHHs 3a maHuMHU Tabauii 1
I03BOJIAE 3POOUTU BUCHOBOK, 110 v 2011 pomi ywmcrwuii
30MTOK II0 raaysi y cymi 256,2 man rpa 0yB chopmoBa-
HUHA 3a PaXyHOK pPe3yJbTaTiB MisIJIBHOCTI IIiIIPUEMCTB
Ne 1, Ne 3, Ne 4.

3arajgbHa cymMa 30MTKY B IUX IIiAIPHEMCTBAX CTa-
HOBUTHL 260,8 MaH rpH. Takum YMHOM, caMe IIiAIpU-
emctBa Ne 1, Ne 3, \e 4 cBo€ro MisibHICTIO 3IiHCHIOIOTH
caMUii 3HAYHUN BILJIMB HA PO3BUTOK OJIIMHOMKHPOBOI ra-
aysi OmecbKoro perioHy.

AHajni3a OCHOBHMX IIOKAa3HUKIB MiAJBHOCTI BeJu-
KHX MTiJIPUEMCTB MAaCJIOKHUPOBOI ranysi Omecbkoi 00-

gacti (Taba. 2) mokasye, IO BUPYyYKa Big peaJsrisarfii
Ha migmpumemcrBax Ne 1, Ne 2, Ne 4, Ne 5 mepesuriye
100 mue rpH i TinbKu Ha migmpuemcTBi Ne 3 BoHa cra-
BUTH 62,7 muaH rpuH. ToOTO 3a HOBUMU 3aKOHOZABUUMU
BUMOTaMM IIOA0 00cATiB peasiszamii migznpuemerBa Ne 1,
Ne 2, Ne 3 Ne 4, Ne 5 301.01.2012 poKy BigHOCATBHCS 0
BeJIUKUX MMiAIPUEMCTB, a 3a CTAPUMU YMOBAMHU IIiAIIPHU-
eMcTBO Ne 3 BiHOCHJIOCS IO CepemHix.

dinaHCOBI pe3ysabTaTH IiAJLHOCTI IIOKa3ajau, IO
yucTUil TpubyTOK oTpuMaJsiu mignpueMcTBa Ne 2 Ta Ne 5.

Vei immi migmpuwemMcTBa MaoTh 30UTKU 3a pe3yJibTa-
Tamu gisabHOCTi y 2011 porri. Tako:k ciain 3sBepHyTHU yBa-

Tabauma 1
YucTuii mpubyToK (30UTOK) HiAIPUEMCTB 0OiifHOKUPOBOI pomuciaoBocti Omechkol ooaacri y 2011 pori
. - .. . . Y Tomy 4umcIIi:
IlinnpuemMcTBa OJNHOKMPOBOI rairysi YucTuit npudyTok (+) " =
O1ecbKOro periony (36uTOK (-), THC. TPH Yucruii npubyTokx (+), Yucruii 36uTok (-),
THC. TPH THC. TPH
1. Beworo 3a mignmpreMcTBaMU IO BUPOOHUIITBY OJIil _ _
Ta TBapUHHUX KUPiB OmecbKoi obsacTi 256 153,8 +21 466,4 277 620,2
2. Y romy umcii:
ITignpuemcTBo Ne 1 — 42 554,0 — 42 554,0
ITigmpuemctBo Ne 2 +12 857,0 +12 857,0
ITigmpuemcrBo Ne 3 -178 932,0 — - 178 932,0
ITignpuemcrso Ne 4 - 53 553,0 — - 53 553,0
ITigmpuemctBo Ne 5 +1 408,0 +1 408,0 -
?\éic%r% 3a migmpumemcrBamMu Ne 1, Ne 2, Ne 3, ~ 260 774,0 +14265,0 — 275 039,0
Tabauys nobydosarna ae6mopom HA OCHO8L QiHaHco80Ll 36imHocmi nionpuememse [4]
Tabauma 2
AHajni3 0OCHOBHMX NMOKA3HHUKIB MiSIBHOCTI BeJIMKHUX MiANPUEMCTB
oJiiTHOKUPOBOI raaysi Omecskoro periony y 2011 pori
Opunurs | Iligmpuemcerso | ITignpuemcerso | ITinnpuemcrso | Ilinnpuemerso | ITignpuemcTBo
IoxasHuxn BUMIpY N 1 N 2 o3 N 4 N 5
1. Bupyuka Big peasiszarii THC. TPH 121 621 112 981 62 679 2127 044 387 183
2. ITogaTok Ha DOJAaHY BapTicTh THC. I'PH 19 753 14 156 10 446 246 970 56 038
3. Iumii BupaxyBaHHA 3 JOXOAY TUC. TPH 2233 - - 14099 5200
4. Yucruit noxin THC. TPH 99 655 98 825 52 233 1 865 975 325 945
5. CobiBapricTh peasizoBamoi
ponyKmii THC. TPH 115 763 91 476 91 724 1 830 018 287 362
?_') Bamosuit mpubyrox (+), sburox | o on | _16 108 + 73 49 - 39 491 +35 957 +38583
7. IIpubyTox (+), 30uToK (-) Bif _ _ _ _
oneparifizol MATbHEOCTI THC. TPH 46005 2970 101294 41665 +13931
8. IIpubyToK (30UTOK) IO _ _ _ _
olonaTKyBaHHA THC. I'PH 87847 5046 323494 51322 +1408
9. Moxin six moparky Ha THC. TPH 45793 17903 144562 - -
IpudyTOK
10. ITomaTox Ha TPUGYTOK THC. I'PH - - - 2325 -
11. Yucruit npubyTor (36UTOK) THC. TPH — 42 554 +12 857 - 178 932 - 53 553 +1 408
12. Penra6enbHicTs (+),
(86uTkoOBicTh (—) pearisamii (paz. Y% - 88,2 -5,1 -619,3 -2,8 + 0,43
8 / pan. 4)
13. Penra6enbHicTs (+),
(80uTKOBicTb (—) peasisarii mo _ _ _
ameroMy mpUGYTEY (pax. 11/ Y% 42,7 +13.0 342,6 2,9 + 0,43
pan. 4)
14. Beworo karmiran THC. I'PH 801 299 141 853 1927 178 1 296 579 258 653
15. Buacuuii kamitan THC. TPH 136 643 101 127 639 649 31 565 -19 863
16. JJoBrocTpokoBi 3000B’sI3aHHA | THUC. I'PH 368 065 - 65 566 379 516 -
17. IToTouHi 30608’ A3aHHA THC. I'PH 296 591 40 726 1 221 963 885 498 278 507
18. HeoGopoTHi akTuBMI THC. TPH 506 975 130 689 1 561676 936 040 24 392
19. Ocnosni sacobu (samumxosa | ye oy | 345 795 127 335 1 369 605 572 296 22 436
BapTicTh)
20. O6opoTHI aKTUBU THC. TPH 294 324 10 920 295 821 360 162 234 281
21, Bracri oGoporni komrn tuc. rpa | — 370 332 - 29 562 - 922 027 - 904 475 ~ 44 255
(psanp.15 — psg.18)

Tabauys nobydosarna aé6mopom HA OCHO8L QinaHcos0i 36imHocmi niOnpuememse [4]

Bunyck 9. Yacmuna 2. 2014



AQYKOBMM BICHUK XEPCOHCbKOro AEep>XaBHOro YHiBEpCUTETY

Ty Ha Te, IO BiJ omepaliiiiHOl AiAJBHOCTI Ta OCHOBHOI
IisIIBHOCTI IO ONMOJATKYBAaHHA MO3UTUBHUMN (hiHaHCOBUIT
pesyabTaT OTPUMAJIO TLIBKY migmpuemMcTBo Ne 5, yei inrmi
MaioTh 30uTKU. OCob0JMBO IIpUBEPTAE yBary Te, II[0 Ha
mignpueMmcTBi Ne 2 ymeTuit mpubyTOK POPMYyeEThCA 3a pa-
XYHOK OTPUMAHOTO JOXOMY 3 IMOJAaTKy Ha MPUOYTOK, a pe-
3yJILTATU OIEePaIifHOl Ta OCHOBHOI AisIJIBHOCTi 30MTKOBI.

Kamitan ycix migmpumemcrB nyske 3HAUHWU i #10TO
po3Mip KoamBaeThcAa y Me:kax Bim 141,9 muaH rpH 10
1 927,2 muaH I'pH.

OniHo0YM CTPYKTYPY KaliTanay IiqmpueMcTB, MOXK-
Ha CTBep[:KyBaTu, Io migmpuemcTBa Ne 2 Ta Ne 5,
AK1 y CTPYKTypi Kamitajy He MaioTh JOBIOCTPOKOBUX
3000B’sA3aHb, OTPUMAJIN YUCTUH IPUOYTOK, a BCi iHmIi —
30uTKKu. Tako:k Ha BCiX migmpmemMcTBax Mae€ Micle 3Ha-
YHa HecTauya BJIACHUX OOOPOTHUX KOIITiB.

VYci migmpueMcTBa € ImIaTHUKAMU TOAATKY Ha HOna-
HY BapTiCTh Ta IJIATHUKAMU IIOJATKY HA MPUOYTOK.

Ho rpymnu, 1110 aHaIi8y€eThCA, BXOJATh TaKi BEeJIMKi BU-
pobuuku Opecbkoro periony, Ak IIAT «OmecbKuii oiii-
HOKUPOBUHN KOMOiHAT», YacTKa SKOr0 y BUPOOHUIITBI
osii comaAmrauKoBoi cranoBmiaa y 2011 pomi 2,9%, Ta
ITAT «AIOIM LimiuiBesk» 3 yacTkoo 2,5% B s3arajJbHHUX
o0cAarax BUPOOHHUIITBA COHAIIHMKOBOI oJii mo YKpaiHi,
BXOJATH 0 CKJAAy acoriamii «Ykposiaopom» (puc. 1).
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000pPOTHUX aKTUBiB cTaHOBUTH 179% , Ha mignmpuemcTsi
Ne 5 — 275% . ToO6TO 06OPOTHI aKTUBY HA HAHUX IiAIIPHU-
eMCTBax 30iJbIIYIOTECA Ayske 3HauHOo. Ha migmpuemcTsi
Ne 1 muHamika migBUIeHHA 00OPOTHUX aKTWBIB HE3HA-
una i craButh 105,8% 3a mepiox 2009-2011 poxwu.

Ha mignpuemcrBax Ne 2 Ta Ne 4 cyma 000pOTHUX aK-
TUBIB BHMKYEThCsA. TeMnu 3HMMKEeHHsS cTaBasaTh 91,3%
ta 51,5% Bigmosiguo. TobTo Ha migmpuemcTsi Ne 4 cyma
oboporHux axTuBiB ympomoB:xk 2009—-2011 pokiB 3HU-
JKy€eThCs BABiui.

ITuroma Bara 00OPOTHMX aKTUBiB B aKTHBaX MiAIpU-
€MCTB CYTTEBO KOJHUBAETHCA (puc. 3).
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Ne 1 Ne 2 Ne 3 Ne 4 Ne'5
W 2009 30 8 8 54 78
2010 33 9 9 52 84
2011 37 8 15 28 91

Puc. 3. lnnamika nmuToMoi Baru 000POTHUX aKTHBIiB
y 3arajibHiil CyMi aKTHUBIiB BeJIMKHUX IIiAIPHUEMCTB
MacaoKupoBoi raaysi Omecbkoi o6aacri

Pucynox nobydosaruil a6mopom HA OCHO8L (PIHAHCOB0I 36im-
Hocmi nionpuemems [4]

Haii6inbia nuroma Bara 000pOTHUX aKTUBIB B aKTH-
BaxX IMPOCTEKYEThCA 3a migmpuemcTBamu Ne 5 Bim 78%
mo 90,6% Ta Ne 4 — Big 53,6% mo 27,8% . Halimenmra
Bara OoOOPOTHUX aKTHBIB — Ha migmpumemcTBax Ne 2 Ta
Ne 3 Big 7,7% mo 15,3% (puc. 3)

VY cTpyKTypi 060POTHMX aKTUBIB ycix mocimskysa-
HUX MOiAIPUEMCTB AysKe 3HAUHA YACTHHA IPUIIAZae Ha
nebiTopchbKy 3aboproBaHicTh (puc. 4).

90
80

Puc. 1. CrpykTypa BUPOOHUITBA OJIii COHSAIIHUKOBOL 70
B YKpaini 3a ocHoBHuUMH BupoOHuUKamu y 2010/2011 60 I
MapKeTHHroBoMy poui [5] = ” | ]
30 | B |
Amnanisd fuHAMIKH Ta CTPYKTYPU OOOPOTHUX AKTHUBIB 20
BeJIMKUX MHiAMTPUEMCTB OJiMHOMKUPOBOI raaysi OmecbKo- 10 =
ro perioHy IIOKas3aB 3HAYHI KOJIWBAHHA CyMH 00OPOTHUX ° nianpremc | niANPUEMC | nignpremc | niANPUEMC | nignpuemc
. . T80 N2 1 T80 N2 2 T80 N2 3 T80 N2 4 T8O N2 5
aKTUBiB BIPONOB:A Tepiony (puc. 2). = apoSHwi 3anack 46 251 62 126 03
900 M He3aBeplueHe BUPOBHULTBO 0 0 3,7 0 0
800 W roToBa NpoAyKujia 4,8 0 0,8 28,2 6,3
700 W ToBapK 0,1 24,3 19 4,1 42,6
600 W febitopcbka 3aboprosaHicTb 67,2 14,9 79,2 48,4 50,5
E 500 ¥ rpoLwosi KowWwTn 20,6 35,6 2,1 6,4 0
E 400 iHWi 2,7 0 52 0,3 0,3
300
200 o ——— Puc. 4. Ctpykrypa 000pOTHHX aKTUBiB
o - E @B BEJMKUX MiJIPUEMCTE MACIOKUPOBOL raysi
nianpuemcTBo | NiANPUEMCTBO | MiANpUEMCTBO | M 8o | n 80 Onecskoi o6aacti y 2011 poui
Ne 1 Ne 2 Ne 3 Ne 4 Ne 5
2009 278,9 2 1654 699,3 36,6 Pucynox nobydosanuil aemopom HA OCHOGL PiHaHCcO80I 38im-
52010 28,5 126 179 780,5 144,4 nocmi nionpuemcms [4]
2011 294,3 10,9 295,8 360,2 234,3

Puc. 2. lunHamika 000pOTHUX AKTHBIB BEJIUKUX
MiINPUEMCTB MACJJIOKUPOBOI rairysi
Opmecokoi obsacti y 2009-2011 pp.
Pucynox nobydosanuil aemopom HA OCHOBL PiHaHco80I 38im-
Hocmi nidnpuemems [4]

Brpomos:k mepiony TeHAeHINiA A0 30iJAbIIEHHS CYyMU
000POTHUX AKTUBIB IIPOCTEKYETHCS Ha IiAIPUEMCTBAX
Ne 1, Ne 3 Ta Ne 5. Ha mimmpuemctBi Ne 3 36inbiieHHs

Ha mignpumemcrBax Ne 1 ta Ne 3 murToma Bara me-
0iTOPCHKOI 3a00PTrOBAHOCTI Yy CTPYKTYPi OOOPOTHUX aK-
TUBIB KOJMUWBaeThcA y Mexkax 67%-79% . Hemo Huxue
nuToMa Bara nebGiTopchKoi 3a00proBaHOCTI Ha MmigmpPHU-
emcrBax Ne 4 Ta Ne 5 Bim 45% mo 64% . Taxox Tpe-
0a 3asHAUUTHU, 1[0 HA JAHUX IMiAIPUEMCTBAX Ma€ Miciie
TEHIEHIIiA 00 SHUMKEHHA MUTOMOI Baru ae6iTopchKoi 3a-
GoproeaHoCTi, aje BCce OJHO BOHA carae maixke 50% . Ha
nignpuemcTsi Ne 2 muroma Bara mebiTopchbKoi 3a60pro-
BaHOCTI yIIpPoAoOBIK Iepiony sumsuaaca 3 58% 10 15%.



TakyuM YMHOM, MOKHA 3POOUTH BHCHOBOK, IO TIILKHU
migznpuemMcTBO Ne 5 Mae aysKe 3HAUHY IIUTOMY Bary 000-
POTHUX aKTHBiB B CTPYKTypi akTusis (1o 90% ), a immmri —
Bix 7,7% mo 53% . Iluroma Bara meGiTopchbKoi 3ab6oprosa-
HOCTi Ha Bcix migmpmeMcTBax, KpiMm migmpumemcTBa Ne 2,
cranoBuTh Oinbime 50%, a ma miznpuemcrBi Ne 2 BoHa

Cepisi EKOHOMIYHI HaykK

sHuUBMIacA 10 15% BIPOMOBIK MEPioAy MOCIIiIKeHHs.

OrpuMaHi pesyabTaTu MPU3BOLATE JO BUCHOBKY IIIOJ0

HEOOXiTHOCTI ITOZAJIBIIIOr0 BUSABJIEHHS TEHAEHIIN y PO3-

MiIllleHHiI 000POTHOIO KalliTaly BeJUKWMH IIiJIIPUEMCTBA-

MU y chepy BUPOOHUIITBA Ta chepy obiry (tadia. 3).
Orinka posmileHHA 000POTHOTO KaIlliTaly MOKasye,

III0 OCHOBHA IIMTOMAa Bara mpunagae Ha cdepy obiry Bix

74,9% 1m0 99,9% . Y chepy BUPOOHUIITBA PO3MIIIYETHCI

Tabaumsa 3

AHaxi3 cTPpyKTYpH po3MilIeHHSA 000POTHOTO KamiTamxy Beaukux migmpuemctB No 1, Ne 2, Ne 3, Noe 4, Ne 5
0JITHOKUPOBOT pomMucioBocti Oxecsroi o6macri (%)

Y Tomy umci:
Pix Cdepa Ccl)gpa ToroBa Hebito 0 i T i i .
BMpPOGHHITBA | 00iry ) Tosapu pcka 3aGoprosanicts | Ipomosi kourru ta moroumi | .
TIPOAYKINis Ta BeKceJi oTpuMaHi tdinancosi inBecTuuii
ITiznpuemcrBo Ne 1
2009 2,9 97,1 1,5 - 69,1 24,8 1,7
2010 0,9 99,1 - - 70,3 25,7 3,1
2011 4,6 95,4 4,8 0,1 67,2 20,6 2,7
Iligmpuemcteo Ne 2
2009 14,2 85,8 - 8,6 58,0 19,1 0,1
2010 15,5 84,5 1,0 42,8 18,5 22,2 -
2011 25,1 74,9 - 24,3 14,9 35,6 0,1
ITigmpuemctBo Ne 3
2009 29,2 70,8 0,2 - 60,2 - 10,4
2010 5,9 94,1 7,7 - 77,3 - 9,1
2011 10,8 89,2 0,8 1,9 79,2 2,1 5,2
ITiznpuemcTBo N 4
2009 22,4 77,6 9,2 2,3 52,0 13,8 0,3
2010 21,4 78,6 13,8 0,3 53,3 11,0 0,2
2011 12,6 87,4 28,2 4,1 48,4 6,4 0,3
ITiznpuemcrBo Ne 5
2009 0,1 99,9 14,8 15,0 63,9 - 6,2
2010 0,2 99,8 1,9 50,6 45,3 0,9 1,1
2011 0,3 99,7 6,3 42,6 50,5 - 0,3
Tabauys nobydosarna ae6mopom HA OCHO8L QinaHcos0i 36imHocmi niOnpuememsé [4]
Tabausa 4

AHaxi3 CHiBBiTHONIIEHHS CTPYKTYPH KaIiTajy, CTPYKTYPH aKTHBiB, 000POTHOCTiI 0GOPOTHNX AKTUBIB Ta
peHTa0eabHOCTI peasizalfii Ha BeJIHKUX MiANPHEMCTBAX MAaCJI0KUPOBOI raaysi Omecskoi ob6macTi

Cyma BaacHHX ITuroma Bara | Koedinient PenrabensHicTh Penra6eapHicTh
Pix Koe(biuieg:r o6opo'n‘{,nx RngiB oﬁopo'r.lmx 000pOTHOCTI | (30UTKOBiCTH) peanisa}nii‘,% (36]‘([TI€0.1.3.iCTL)
aBTOHOMIi | (BiacHuii kamiTan — aKTHUBiB B 000pOTHHUX (3a mpuGyTKOM Bifn peaxizanii,% (3a
HeO00OPOTHI aKTHBM) aKTHBax,% aKTUBIB onepaniiHol XisIbHOCTI) YHCTHM IPUOYTKOM)

ITiznpuemcTBo Ne 1

2009 0,40 - 139361 30,5 0,63 +3,5 -35.2

2010 0,24 - 322720 33,1 0,43 -24,2 -182.5

2011 0,17 - 370322 36,7 0,34 -46,2 -42.7
ITigmpuemcrBo Ne 2

2009 0,61 - 46727 8,0 6,92 +9,0 +5,7

2010 0,60 — 45821 8,6 6,42 -1,09 -2,45

2011 0,71 - 29562 7,7 9,05 -3,01 +13.0
ITigmpuemctBo Ne 3

2009 0,51 — 581598 8,2 0,15 -30,0 -31,2

2010 0,67 — 733534 9,3 0,31 -1,32 -358,6

2011 0,33 - 922 027 15,3 0,18 -1,93 -342.6
ITiznpuemcTBo Ne 4

2009 0,02 — 585426 53,6 1,98 -0,41 -15,7

2010 0,04 - 649793 52,2 21,0 +0,63 -1,11

2011 0,02 - 904 475 27,8 5,18 -2,23 -2.9
ITignpuemcrBo Ne 5

2009 -0,21 — 47822 78,1 2,55 +9,93 +2,81

2010 -0,12 — 44787 84,4 1,72 +8,20 +0.91

2011 -0,08 — 44 255 90,5 1,39 +4,27 +0.43

Tabruys nobydosana agmopom HA OCHO8L Pinancosoi 3gimHnocmi nionpuemems [4]
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AQYKOBMM BICHUK XEPCOHCbKOro AEep>XaBHOro YHiBEpCUTETY

Bixm 0,1% mo 29,2% oGoporHoro Kamitauay. ¥ chepi obiry
caMa 3HAUHA YaCTKa IpUIlaZae Ha AebiTopchbKy 3a6opro-
BamicTh. Taxko ciuix sasHaumTH, 110 y chepy BUPOOHU-
ITBa HAMOi/IbIle BKJIAJAOTh KOIITH migmpueMcTBa Ne 2,
Ne 3, Ne 4 Big 12% 1m0 29% . Iligmpuemcrsa Ne 11 Ne 5
y cdepy BUpOOHMUIITBA BKJIa#aw0Th Big 0,1% mo 4,6%.

TakuM YMHOM, OI[iHKA PO3MIiIlleHHsA O00OPOTHOTO Ka-
miTasy moKasye IpeBaIIOBAHHSA HOT0 PO3MII[EeHHA BEJIU-
KMMU HiAIPUEMCTBAMU Y cdepy o0iry.

IIpoBeneHuii aHaAJi3 CIIiBBiAHOINIEHHS CTPYKTYPHU Ka-
miTanmy, CTPYKTYPH aKTUBiB, O0OOPOTHOCTI 00OPOTHUX
aKTUBIiB Ta peHTabeJbHOCTI peasisallii Ha BeJIWKUX IIij-
MIPUEMCTBAX MAaCJIOMKUPOBOI ramxysi (Tadj. 4) He MOKa3aB
JiTKOI 3aJIe’KHOCTI peHTa0eJbHOCTI omepariifHol misdib-
HOCTi Biff CTPYKTYpM Kaimitaysy Ta 000pPOTHOCTI 000POT-
HUX aKTUBIiB.

AHayiTHuHI pO3PaXyHKU IIOKA3YIOTh, 1110 PEHTA0EIb-
HiCTb oIlepalliiiHol AiAJbLHOCTI HAWBUINA V HiAIPUEMCTBA
Ne 5, i1 sBHaUeHHA KOJMMBAEThCA ¥ Mexkax 9,93% —4,27%,
aje BJIACHUU KamiTajg HOigmpreMcTBa IPOTATOM YCHOTO
mepiony mae Big’eMHe 3HAUEHH.

Ha mignpuemctsi Ne 2 mpu 3pocTaHHi BJacHOTO Kati-
rany Bim 60% mo 71% cmocrepiraeThCsi SHUMKEHHS PEH-
TabeJIbHOCTI omepaiiiinol misabHOCTI 3 9% M0 30UTKO-
BocTi 3%.

ITigmpuemcrBa Ne 1 Ta Ne 3 3HAUHO BHUIKYIOTH YacCT-
Ky BiacHoro kamirtaxy 3 0,40 mo 0,17, ta Big 0,51 mo
0,33 BimmoBigHO, mpu nmboMy y migmpumemcTBa Ne 1 mo-
Ka3HUKMU PeHTa0eJbHOCTi oIepaliiiHol AiAJbHOCTI 3HU-
JKyoTbess 3 3,5% g0 sourkoBocTi 46%, a Ha migmpu-
emctBa Ne 3 cmocrepiraeTbcd SHUIKEHHS 30UTKOBOCTI
omepaniiiaoi gisasaocti 3 30% mo 1,3%.

Caim 0coGJIMBO HAT'OJIOCUTH, IO Cepel aHai30BaHUX
miAIpHUeMCTB HaibiabIlIa 30UTKOBICTh 3a YncTUM (hiHAH-
COBUM pesyabraToM y mignmpuemcTBa Ne 3 (30MTKOBiCTH
ckiaamae y 2011 pori 342,6%).

IliznpuemctBo N 4 y cTPYKTYpi KamitTamy mMae Tiab-
Ku 2% BJIacHOTO Kamitanay i 30MTKOBICTH omepariiiHol
mismpHOCTL 3HMMKYEThCs 3 15,7% mo 2,9%.

VYci mizmpmeMcTBa MalOThH [AyXKe B3HAUYHY HeCTady
BJIACHUX OOODOTHUX KOIITiB, KA Ha IiJIPUEMCTBAX
Ne 1, Ne 3, Ne 4 36isnbIiryeThcsd, a Ha IMMiAIPUEMCTBAX
Ne 2 ra Ne 5 merro sHUKYETHCS.

Posriagaroun mTOKasHUKM OOOPOTHOCTI 0BOPOTHHX
aKTHUBiB, HEOOXiZHO B3a3HAUYNUTU, II[0 BOHU 3SHUMKYIOTH-
ca ma migmpuemcrBax Ne 1 Tra Ne 5. Ha mignpuemcrBax
Ne 2, Ne 3, Ne 4 KoepimienTn 000POTHOCTI 3POCTAIOTH.
Ane npu 30MTKOBIN OiAJBHOCTI 3pPOCTAHHS O0OPOTHOCTL
MIPU3BOAUTD O 3POCTAHHA 30UTKY.

3 ycix POSTIAAHYTHUX MiAIPUEMCTB HAMOIIBII Pe3yb-
TaTUBHUM 3a IIOKasHuKaMmu peurabenabuocti (9%, 8,2%,
4,27% sBigmoBigHO) € mimmpumemcTBo Ne 5 3 Bix’eMHUM
3HAUEHHSM BJIACHOTO KAaIliTaJly Ta TeHIEHIi€l0 OO0 3HU-
JKeHHA Koe(imieHnTa o60poTHOCTI 000POTHMX AKTHUBIB 3
2,55 mo 1,39, y crpykTypi akTuBiB sikoro 90% mnpumna-
Iae Ha 00OPOTHI aKTUBMU.

TakuM YMHOM, Pe3yJbTATU CIIiBCTABJIECHHA OOpPaHUX
IMIOKA3HUKIB He IIOKa3yIOTh YiTKOI 3aJIe’KHOCTI peHTa-

0eJIbHOCTI omeparifinol JiAJBHOCTI Bifi CTPYKTYpH Kari-
Taysy Ta 060poTHOCTi obopoTHUX akTuBiB. TomMy BBasKae-
MO, II[0 B3a€EMO3AJIEKHICTh JaHUX MOKA3HUKIB JOIIiIBHO
POBIJIsAaTH 3a [OOIIOMOTOI0 KOPEJAIiiiHO-perpeciiiHoro
aHaidy, 10 OyJe BUKOHAHO HAMHU y IIOJAJIBIIIOMY MO-
CIIimsKeHHi.

BucHoBKM 3 mpoBemeHOro mocaimxeHHs. IIpoBene-
HE aHaAJiTHUYHE CIIOCTEPE’KEeHHS [I03BOJIAE 3POOUTU BU-
CHOBOK, II[0 YMCTi 30MTKH OJIIHHOMXHPOBOI ramaysi ¢op-
MYIOTH il BeJHMKI ImigmpuemcTBa, a caMe IIiAIIPUEMCTBA
Ne 1, Ne 3, Ne 4.

Veci Benuki mignpueMcTBa € IIaTHUKaMU IIOJAATKY Ha
IOJaHy BapTiCTh i mIaTHUKAMU IMOJZATKY Ha MPUOYTOK.

Kamitan  Besmkmx  mizmpuwemcTB — AysKe — 3Ha-
YHUHA 1 KoJmBaeThbCcsa y Me:kax Bim 141,9 muau rpu mo
1 927,2 mar rpH. OuiHoOYM CTPYKTYpy Kamitamuy,
MOJKHA CTBEPIKYBaTH, IO MiAIPUEMCTBA, IKi B CTPYK-
Typi KamitTajgy He MalTh JOBrOCTPOKOBHUX 3000B’A3aHb,
OTPUMAaJIN YUCTUIl MPUOYTOK, a Bci immi — 36utku. Ta-
KOJK Ha BCiX IIigmpumeMcTBax Mae MicIie CyTTEBa HecTaua
BJIACHUX OOOPOTHMX KOIIITiB.

VIpomoB:K mepiofy NTPOCTEKYETHCA TEHIEHIIA IO
30inbIIeHHA cyMu o0opoTHuxX akxTuBiB. IlmToma Bara
000POTHMX AKTHUBIiB B aKTHBAX KOJUBAEThCA Bix 15% 1o
90% .

Y cTpyKTypi 060POTHMX aKTUBIB ycix mocimskysa-
HUX MOiAIPUEMCTB AysKe 3HAUHA YAaCTHHA IPUITaZae Ha
IeGiTopchKy 3a60proBaHicTh. Ii WacTKa KOJIMBAETHCA Y
mexkax 50%-79% .

Ominka posMmileHHsa 000POTHOrO KalliTajay MOKasye,
110 OCHOBHA IHUTOMa Bara mpumajgae Ha cdepy obiry Bin
74,9% 10 99,9%. ¥V chepy BUPOOHUIITBA PO3MIIIYETHCS
Bix 0,1% mo 29,2% oGopoTrHoro Kamitainy. B cdepi obiry
caMa 3HaUHA YaCTKa IpUIaZiae Ha AeGiToOpchKy 3abopro-
BaHicTh. TaKUM YMHOM, OIliHKA PO3MIiIlleHHA 00OPOTHO-
To KalliTaJly BeJIUKUMHU HiAIPHUEMCTBAMU IIOKasaJa, IO
3HAUHA 10T0 YacTHMHA MpUNajxae Ha chepy obiry.

Bpaskaemo, 110 mpoBeeHe HOCTIIKEHHS TO3BOJIUTH
BeJIMKUM IIiJIPUEMCTBAM OJIITHOKHUPOBOI rayysi Bpaxy-
BaTH HENOJIKM Ta MiABUIIATH e(PeKTUBHICTHL BUKOPUC-
TaHHS 000POTHUX aKTUBIB.
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